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C’bWeCTBeHH OT flpeJuIoidHTensI. CEo6pa3Ho HOHCKH0 0T KWH, B xoja Ha

JMHHHCTTHBH0T0 H0H3B0JCTB0 HO peja Ha 1J1. 152 OT 3aKoHa 3a 11y6J1w-IHoTo

npewiarae Ha UHHH KHIDK (,,3FIFJUK”) H3BbI1IBH Ha OUHK HO MTOJ Ha

J1HKBHJ1UH0HHT CTOcIHOCT Ha J1py)KeCTBOTO, e H3F0TBH TaKaBa oueHKa OT

H3BHCHM oueHHTeJI, KOSITO e HHJ1O)KH KTM ThF0BOT0 npeJno)KeHHe. ,TOHEJIHeHO

e H3pHX1HO H35IBJ1HH B TO3H CMHCbII B HOBH T. 2.4., T. 2.16. II T. 3.7. OT ThFOBOTO

npejnoene (acT 2).

- no T.5.2 OT PemellileTo:

Ho T. 5.2.1 OT PeuIenileTo: B oqa 3.5.1.1. OT ThFOBOTO Hpewioxelllle

(acT 2) e anpaeua KOPKUH5I OTHOCHO oepa Ha UHTHPH0

flplliioKenlle N2 2 Ha Hapej6a N 41 (npejiHmen TeKcT: HpHJIO)KeHHe N
1).
no T. 5.2.2 OT PenleHileTo: B oqa 3.5.1.2. OT ThF0BOTO HJJ1O)KHHC

(TiacT 2) e apaeo Ho5lcHeHHe, qe 06m1151T paep Ha HHBCCTHUHHTC

3a riepllojw e B 3MC Ha 22.96 MJIH. JIeBa, OT KOHTO HHBCCTHUHHTC B

HpHJo6HBaHe Ha HOBH aKTI4BH, H3BEH TaKHBa, CBE3HH C JOI’OBOpH 3a

apeja I MCO 16, 3a HOFHO3HH5I HepHoj, ca B P3MC Ha 5.4 MJIH.

.TIeBa.

HO T. 5.2.3 OT PeuJellileTo: He ce aara HOMCHH B H3HCJ1HTCJIHHTC

oHepaUllil, JJOKOJ1KOTO 1YbPBOHJJHO HOCOMHHT CYMH B TO’-Wa 3.5.1.2.
OT mpIoBo’ro npewioeue (iiac-r 2) ca K0peKTHH, a anpaewre

H3MCHCHHM ca C 113U51J10 HO5ICHHTCJJCH xapaKTep.

no T. 5.2.4 OT PenleulleTo: B Ta6JIHUa 10 Ha CTPHHU 22, K’LM TO’-HCa

3.5.1.3. OT ThFOBOTO HPJWO)KHHC (‘iacT 2), ca Jo6aBeHH CTOIIHOCTHTe

Ha npoJa)K6HTe 3a BC5JKa ejua OT fOJHHHT OT HCTOHCKH5I H OT

HOFHO3HH5I nepoju flpeUH3upaH e jena OT HpoJa)K6HTe Ha BCCKH HH

OT flOCO’-leHHTe noKa3aTeJJH.

HO T. 5.2.5 OT PeuJeHileTo: B Ta6JIHua 10 Ha CTPHHU 22, W5M To’-wa

3.5.1.3. OT ThFOBOTO HpeJJ1O)KeHHe (qacr 2) ca HPUH3HPHH

H3MHCHH5IT B HPOUHTHO C’LoTHOnIeHHe Ha BCHMKH HOCOtIHH

H0Ka3aTCJIH.

no T. 5.2.6 OT PelueHileTo: I43MCHCHHeTO Ha HTHH5I o6opoTell KHHTJI

3a 2024, ocoeo B Ta6JlHua 10 Ha CTPHHU 22, KEM TOK 3.5.1.3. OT

ThFOBOTO npeJinoiceHHe (acT 2) e Hpew3HcJIeHa, KTO 3a 6aa e

H3HOJ13BH CT01IHOCTFa Ha TO3H HOKa3aTeJI 3a 2023. JoKonKoTO

KOPCKUH5{T HM H3U5JJIO CHC3CHTTHBCH xapaKTep, He cc aiara

KOPKUHH B H3qHCJIHTeJIHHTe oHepaullil.

> no T. 5.2.7 OT PeluenileTo: B TOK 3.5.1.15. OT mpr’OBoTO npejioenne

(qacT 2) e nocoqeno, qe o6o3HaeHH5JTa V0 ii Vd H3351BT 6anaHcoBwre

CTOcIHOCTH Ha C06CTBeHH5I KHHTBJI H Ha HHBJIHH5I KaHHTaII.

> rio T. 5.2.8 OT PemellileTo: B ioxa 3.5.1.15. OT ThFOBOTO npejnoiceue

(acT 2) e nocoeo qe ,,3a UJTHT Ha H3’IHCJIIBaHeTO Ha



iea Ha KHHTJI Ha Jpy)KeCTBOTO ca H3J1OJI3BHH

6aJIaHcoBHTe CTOHHOCTH Ha CO6CTBeHHI H [IHBJ1HH51 icanHTaJT,

CMCTCHK 3a rlo-peJIeBaHTHH OT H3HHT CTOHHOCTH. JPY>1(eCTB0T0

H5IM i{3JJJHH JThJTFOBH 4HHaHCOBH HHcTpyMeHTH, a KUI4HT Ha

TIpyKeCTBOTO He ce KTO KTHBHO mpryeMll, TaKa ‘-ie

naapaa KaflHTarIH3auI-151 jia ce cqllTa KTO noKa3aTen 3a

npHcbaTa CTOiIHOCT Ha CO6CTBeHH5I KHHTJ1 Ha )py)KeCTBOTO.”

Ho F. 5.2.9 OT PeuIeHHeTo: B To’lKa 3.5.1.15. 01’ Thpl’OBOTO npejwoKeHne

(acT 2) e ,raTaTa KTM KOITO e onpejexiea

JOXQLHOCT Ha FMHCKHT JUbIIFOCOHH JCTFQLjHLHHH UHHH

KHH)K (BUNDS, GTDEM1OY:GOV), 06.11.2024, n e nocoe

n3ToqHHKa: https ://www. investing.comlrates-bonds/germany- 10-year-
bond-yield. H3BIprueHa e KTYJ1H3HUH5I Ha H3HOJI3BHT CTOÜHOCT Ha

JOXOHOCTT Ha FMHCKHT £ITJIT’OCpOHH JeCeTrO,UHIllHH UHHH

KHFDica, KOS1TO e BHJH Ha CTPHHU 31 B Ta6J114ua 28 ,,OnpeJeJI5lHe Ha

ueaa Ha cO6cTBeHH5I KaHHTaJl” (HpeJU’ImHa HOMUH5l 27) OT TOqKa

3.5.1.15 o’r ThFOBOTO npewioxee (‘lacT 2).
> no ‘r. 5.2.10 OT PeIneHHeTo: B oqa 3.5. 1.15. OT ThUOBOTO

npejuloKeHlle (tiacT 2) e nocoqeHo, qe 3a HpeMHITa 3a KaflHT0JIOB HCK

3a 3BHTH Jn3p)KaBH Ha CTOcIHOCT 4.12% ca H3HOJ13BHH JiHHH OT ye6
cat’ra Ha HprnjJ. JaMo.1apaH rJocyJeJHo K’bM 01.07.2024.
He ce naiara HOMHH B H3HCJ1HTJ1HHT oneparu4n.

no T. 5.2.11 OT PemeHileTo: B oqa 3.5.1.15. OT ThpI’OBOTO

npewioee (acT 2) KOe4HUHeHThT Ha OTHOCHTJ1HH BOJIaTHnHOCT

(Grquity/OBonds) Ha BTJ1FapHSI Ha CT0iIH0CT 3.69 e H3flOJI3BH HPH

KJ1KMUH51T Ha HMH51T 3a CTpaHOBH pHCK, BMCTO Icoe4FnweHmT

3a 3BHBaWH ce Jb)KBH (Gishares JP Morgan USD Emerging Markets Bond ETE /GS&P Emerging

BMI Index) na c’rolHoc’r 1.30. Hocoei-i e H3TO’IHHWbT Ha JWHHHT — ye6

caa Ha HpO4J. ,LaMOJapaH, nociieji-io KTYMH3HHH K’bM 0 1.01.2024.
KpaiHaTa CTOIIHOCT na HMHIT 3a CTpaHOBH PHCK Wb3MH3 Ha 5.55%
KTO e ,ro6aBeHa Ta6nHua 27 CbC CT0HH0CTHTe Ha BCH’-H(H HapaMeTpll,

HX(HH 3a H3tH4cJIeHHeTO.

> Flo OTHOIHHH Ha KOe4HUHeHTa ,,6eTa”, B TKCT HO TO’-IKI 3.5.1.15. e

anpaeo flO5ICHHH OTHOCHO HOJXOJW HPH HFOBH51 H36op, 6e3 e4eKT

BhX H3I1OJT3BHH51 Ha Koe4llrnHeHTa.

no T. 5.2.12 OT PelneHileTo: B oqa 3.5.1.15. OT ThFOBOTO

npejWo)xeHHe (‘-iac’r 2) e npew3ncnea ueaa Ha 4ninancHpaHe cic

co6cTBeH KflHTa, Ha CTOHHOCT 11.10%, H311OII3BaIKH H0-BHC0KaTa

npeMHSl 3a CTaHOBH PHCK OT 5.55%, RaicTo n 6e ce BKJI1OMB

J0HbJIHHTJIH flCMH5I 3a paep OT 3.2 1%. B ‘ra6ln4ua 29 (npeJHmHa

HOMCW45I 28) ,,OHpeJeJuIHe Ha ueaa Ha cpejwollpeTer’JleH Kanwrajl”

Ha CTPHHU 31 OT To’-Hca 3.5.1.15 OT ThPOBOT0 npe.rwo)IceHHe (T1acT 2)
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- rio T.5.4 OT PelueHileTo: C1.rsIacHo YK3HH51T Ha KH BEB Bb3K C qn.6, ai.3, T.5 OT

Hapej6a N24 1 II BBB Bpb3Ka C o6cTowrejlcTBoTo, ie OUHKT Ha 11pyKeCTBOTO Ho

MeToJa “Hema CTOI1HOCT Ha aKTHBwre” (6e3 KopeKuHH) HaJxwbpJ151 C flOB4 OT 1.5

IrwrIi OT flpeJUIo)KHTeJT5J CHBW1HB UeHa, e H3B’bpllleHa OUHK Ha

aKIU1HTe Ha Jpy)KeCTB0TO 110 MeTOJIa Ha JIHKBH.RaUHOHHaTH CTOHHOCT OT H3BHCHM

oueHwreJl, KO5ITO e I1PHJIO)KH K1M flpeJ1TIo)KeHHeTo. TEd KTO OUCHKT Ha

CTOdHOCrra Ha aKUHUTe Ha JPYeCTB0T0 HO MTOJ Ha .JmKBHJJauHOHHaTa CTOHHOCT

He HJBHfflB KopiiriipaHaTa cripaejijia CTOdIHOCT Ha aKUHHTe, TO 3 cnpaejia

CTOdHOCT Ha KW4HT Ha JPY)KeCTB0T0 e HpHeTa cTol4HocTra, H3T1HCJ1eHa Ho

HHJIO)KHHT B T3H BITh3K MeToJH.

6. HO T. 6 OT PemeHl4eTo: C1rJIacHo YK3HH5IT 3a Ha OK3TCMCTB 3a

11PJ0CTBMHT0 Ha CMOTO mproo HPJU10)KCHH Ha YHPBHTMHH51 0FH Ha ,,BF Arpo” A,LJ,
Ha HFOBHT CJIY)KHTT1H H HI pel’yJIHpaHHSI Ha3ap, HpHJlO)KCHO HpeJcTaB5{Me:

- HpHeMo-Hpe,raBaTeJTeH I1pOTOKOJI OT 08.11.2024 E, YJ0CT0BCPBLU Ha

ThpI’oBOTO HJIJ10)KH14 Ha I1BHTJIHH51 0T’H Ha Jpy)KecTBoTo;

- CnpaBKa 3a CH)KHTJ1HT Ha )Jpy)KeCTBOTO KEM 08.11.2024 r.;

- ,L1eKJIapauaI4 OT BCH’-1K11 CJ1Y)KHTJ1H Ha Jpy)KeCTB0TO OTHOCHO HOJ1yTIaBaHeTO Ha

YBJ10MMCHH 3a ThP0B0TO H 3 Ha HEJJHHSI TKCT Ha

ThF0BOTO npeJwo’KeHHe Ha TMXHO pa3noJlo)KeHHe;

- Korine OT JO BEJIFapcKa J0HJ0B 6opca 3a 0THHBCH0 ThPFOBO

HpeJIJ1o)i(eHHe flH flEpBOHaTIaJIHOTO M OTflB5IHC C TeXeH BX0J151IL1

N2 6979/08.11.2024 1’. H N 6997/11.11.2024 r.;

- flpHeMo-HpeJaBaTeJIeH HOTOKOJ1 OT 03.0 1.2025 L, yJOCTOBep5IBaH Ha

KOHFHH0T0 ThFOB0 I1JJ10)KCHH Ha YHBHTCMHHM OFH Ha )py)KecTBoTo;

- CHpaBKa 3a CJI)KHTJTHT HaJpy)1ceCTBoTo KEM 03.01.2025 r.;

- JeKJTapauHH OT BCHKH CJIY)KHTJIH Ha Jpy)KeCTB0TO OTHOCHO Ha

YBJ10MJ1HH 3a K0HFHH0T0 ThFOBO HPJU1O)KHH H 3a Ha ITbJIHH5I

TCKCT Ha KOHFHHOTO ThF0BO HPWIO)KHH Ha TSIXHO pa3HoJIo)KeHHe;

- K0HHe 01 J0 bEJTrapcKa 40HJOBa 6opca 3a BHCCHO K0HFHH0

ThPFOBO npe.rJ1o)KeHFIe C TXH BX0JI51IU Nc 15/03.01.2025 r.

7. cEr’JIaCHo fll4cMoTo: npiiarae 6aHKoBo yJocToBepeHHe, YJ0CT0BPS1BW0 HJTHHT0 Ha

Heo6xoJHMHTe cpeLlcTBa 3a Ha ThF0B0TO HPJUT0)KHH KEM pa6OTHHSI JeH,

HpeJxoKLJam JJH5J Ha BHCTH Ha KOHFHH0TO TbF0B0 HpeWIo)KeHne.



FJpHnoKeHH, CRJWHT JIoKyMeHTH:

• MHKBHJwUHOHHa oueHfca, H3FOTBH OT H3BHCHM ouei-iwueJi;

• )1eIcnapaJH5I OT HWIO)KllTJI5I Ho UT. 151, an. 3 OT 3F1F114K OTHOCHO KOKFHHOTO

ThFOBO HpeJo)KeHHe;

• KopHrHpaHo Thf0BO npewioene B J1KTOHH opMaT, jiaam BE3MO)KHOCT 3a

mpceue B 4oKyMeHTa;

• flpHeMo-HpeJiaBaTeJ1eH Ilpo’roKoJI OT 08.11.2024 i, YJOCTOB5lBLU npejiaaeo Ha

ThFOBOTO npewio>ee Ha YflPBHTflHH5{ OFH Ha ,Lpy)KeCTBOTO

• CHpaBKa 3a CJ1)KI4TCJ1HT Ha ,Tpy)KeCTBOTO K’bM 08.11.2024 r.;

• ,LeKJIapauHH OT BCWIKH CJIY)KHTCJUI Ha JJpy)KeCTBOTO OTHOCHO Ha

BJiOMJIHHC 3a ThFOBOTO Hpe.1no)KeHHe H 3 Hpe,LOCTaB51He Ha HbJIHHSI TKCT Ha

ThPFOBOTO HpeJ.FIO)KeHI1e Ha T5IXHO pa3llono)KeHHe;

• Konile OT yBe.roMneHHe .ro Einrapcica 4JoHJoBa 6opca c BXOJSILU N 6979/08.11.2024 r.

H N 6997/11.11.2024 r.;

• HpHeMo-npe.uaBaTeneH HPOTOKOJT OT 03.01.2025 E, HpeJIaBa1-IeTO Ha

KOHFHHOTO ThFOBO I1JMO)(CHHC Ha Y11PBMTHHS1 OPFH Ha )Jpy)KeCTBoTo;

• CnpaBKa 3a CJ1)KHTJ1HT Ha )ljJy)KeCTBOTO KbM 03.01.2025 ;

• )JeKJ1apauHH OT BCH’-IKH CJ1Y)KHTJ1H Ha Jpy)KeCTBOTo OTHOCHO Ha

3a KO11PHHOTO ThFOBO HPCWIO)KHH H 3a flCJJOCTB51HC Ha IThJIHH51

TKCT Ha KOI41i4HOTO ThPOBO Ha TSIXHO pa3HOMO)lceHHe;

• FJEJIH0MOWHO OT T1proBn5I HpeJIJIoldHTen 3a OBJIaCT5IBaHe OTHOCHO noJIaBaHe,

rloJlyqaBaHe, Ha KOHH5I Ha .LOKyMeHTH H p.nou WbB BE3K C ThFOBOTO

npeJwo)KeHHe;

• Konile OT yejonene jo Binrapcxa 4oHJoBa 6opca c BXOJ51W HOMP

N2 15/03.01.2025 r.;

• BaHK0B0 YJi0CT0BCHH OT jaa 02.0 1.2025 r.

Monn ja HMTC npeJwHJ, qe He OTHOBO JoKyMeHTHTe, HHJTO)KHH KTM

HbpBoHa’{aJIHO BHCHOTO ThFOBO npeJJnO)KeHHe, B KOHTO H5{M ilpOMsiHa.
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