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��:5�5��������254��/�L�<������2/��5���254��/�L�=��15�������>�<�/�52��05/1��
��1�=�/������254��/�L�M��5	�5�/���>��5/������N��/���>��9���7=�/	52���2����5�
���	�35��L�<�5�������<7���3�����������/	52�����5K5��5L�/�����5	���254��/�L�
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��2��5	/1��254��/�L�/25	1��/����5	51�9�	���/�;/��5��/�L�<�19<1�P<��2�:;�����
2��:�=�� �� �52��:�=�� �=���L� 9/	9��� ��� O���05/1�� �� G��2�05/1�� 	�3�L�
/7M���5��5� ��� �	Q:R��� �7���� �� ��2����5� ��� /1	�2���� ��<�/�L� �7��5K��� ��
�7�K��� �7�����6� /� <�5<������ ��� ��/���5	��� ��8���>� �����5>� ��/�5:���
�5�9	�����>� <�2�;���5	�� ��� <�0����>� 1��/9	��3��� <�� <��	�:5��5��� �=L�
<������2/���� �� �7�����6� /7/� /5=5��� �� <�/5�5�� =��5���	L� <������2/���� ��
�7�����6� /7/� /5	/1�/��<��/1�� <��2913�6L� ����M�=�05/1�� 9/	9��� �� 2�9���
=5M���������� 9/	9��� �� /5	/1���� /��<��/���L� ��5��/���>� �7��5K��� �� �7�K���
<�52/�����5	/���� ��� �7����/1��O��=���� <������2��5	�L� �7�����6� /� <5���	���
<5���	���<��291����

��<���	����2�9:5/������J���<���	7�����2�9:5/������5������=5�����B%�@-.�
BB%�	5���A05����25/5��=�	��������/���<5�25/5����/525=�M�	62��05����/������
�� 05����25/5�� A	5��>� ���<�525	5��� ��� B%�@-.� BB%� � ;��6� �;�1���5���>�
;5���	�0��� �13��>� �/61�� 52��� /� <����� ��� 52��� �	�/���;8���� /7;����5� �� /�
��=���	���/��4��/��$�A52��A�	5�������/61���13�6���13���5������9:5/������
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��9:5/������� 1���� <9;	�0��� 2�9:5/���� �� �5��/�7��� <�� 0	�@%>� �	�� $>� ��� @� ���
*�1���� ��� ��=�/�6��� <��O����/��� ��2���>� ��25�� ��� ��=�/�6��� <��O����/���
��2�����

��/��685����7	19���5����<��������/7/��6��5��5�5�<�52=5����������2�1	�2�
�� �5� <�52/���	6��� ��05�<��5	5�� ���	��� ��� <�������� /7/��6��5� ��� �;51��� J�
��	�2���5�52��/��5�������9:2��5����������35�1����/�01��O�1������;/��6�5	/����
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<������2/���������52����5=525	�5>��7�����6>�/7M���5��5>�/<52�3�6>�����/<����
��� /5	/1�/��<��/1��<��2913�6���<��O5/����	��� 1��/9	��3��� �� �5��� �;	�/����
�6�5�	�25������7��5��6�<����>�52��������4P��	5=��5��5=525	/1��<������2��5	��
�� /�������>� ��25:25�� ;���5/� <����N��� ��� ;7	���/1�� �� /�5������ 1�=<����� ��
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�;5�<50���8�� <7	��6� 1�=<	51/� 254��/��� ��� <������2/������ ��� �5=525	/1��
<��2913�6� 2�� �5�	���3�6��� �� ��� 1��4��� <������� !�8�;��5� ��� ��/�5:� ���
/��<��/1���� 254��/�� <�5�� <�/	52���5� ��2���� 5/�5/��5��� ��	�:�M��
/��91�9�����5����254��/�������61�	1���/��������<���	5��6������<�525	6�5�����
��2785����2�9:5/���
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�� �5�	���3�6��� ��� �5=525	/1�� <��2913�6� ��� �7��5K��6� �� �7�K5�� <������
��=<���6��� /�� /7��92��0�� /� ��2� -%%� �5=525	/1�� <������2��5	�>�
<�5��;�����5	�>� =5	��3�� �� �7����/1�� 2�9:5/���� /� 35	� �/��9�6���5� ��4� J�
2�;����� 1�05/������� 1��19�5�����35������� 52��� /�����>� 1�=<���6����;/	9:���
O5�=5���5>� 1���� ��� /��;26��� /� <�5<�����>� �����5� �� <�52�/���6� ;5�<	�����
<��O5/����	��� 1��/9	��3��>� �� ��� 2�9��� /������ ��19<9��� /5	/1�/��<��/1����
<��2913�6����<�/	52��8���5�	���3�6��

"�5�� <�/	52���5� $%� ��2���>� 1�=<���6��� ��/�0�� /����5� �=;�3��� �� 17=�
<������2/���������7�����6�������	�=53���<������2���5�=9���

��� (%$$� ��� ��� ����� �7����/1�� 1�=<���6� 
���� 5 ���� �� �������� ���!�
�" #$�#$% &� !'�( )$% "'" &'�� $ *����$ GAFTA. 
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�=5����!�2���H���7=���/��68�6�=�=5������8���5���/�:25��6�/5����<��/������
��� @@)� 251���� �� 2�9:5/������ 5:5��2���� 9�5	�0����� <	�8��5� /�� ����� ���K1���
�7�2�25��� <�5�� (%%.� ��2���� �� 9/<5K��� 9<���	6����� ��� =	�2�� �� �����������
/<53��	�/��>����2������5��/��������/�25���/�6;7	1�>�05�5K����/	�����

����5��/������ 19	�9��>� 1����� /5� ���	5:2��>� /��<�52/���5��� /7/� /	52���5�
/�����5
� #;7	1����/����5	�>�!�	�/��5	�K5/>� *	����� �5��/�5����>�S	������ >�
�:������	2�����5����=����"�5��=5/53���5=�������(%$)���2����;6M�������25���
�����/9<5����5���������/�:25��6�6;7	1�����/�����5�5���	�>�S92:����T5��5���
"�5�7�M�2����

T5�5K����5�2�7�05���/��<�52/�2�5����/������/�2���/����
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"�5��(%$+���2�������������<	�2����1�=<���6H�5��1	G0�	����/�:2��5������
/	������ /9<5����5������� /�����5� ��<� ����>� ��<� 
�2� �� ��5�	54>� ��
/9<5����5�������5� /�����5� 05�5K�� ���2�6>� ��6	� 
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���8����� ���2���� ���<�	���� /7/� /�;/��5�� ��2�5=� �� /7���5���� �=��
�����25���=�25����/�/�5=�������<�6���5����	�0�5��������2��5�52��������:���5�
O�1����� ��� <�/�����5� ��� ��/�1�1�05/��5��� <��2913�6�� �78���� /5� /7M���6��� ��
�����25���/1	�2������M	�2�	���<�=585��6�<�2�/������5=<5���9�5����1�05/��5��
1�����	�� �� 254/���5� 5� ��52�6���5��� �� /5���O�3����5��� ��� <��35/��5� <��
9<���	5��5����1�05/������<��/���2�����VWX�+%%$>�1�1��������<������2/��5���5�
<��35/��<��/���2����YZQ[\Z�Y\]��
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